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Dodatok k hodnoteniu rozpoctu - hlavné zavery (1) RRZ /.

 RRZ odhaduje pre rok 2025 saldo verejnej spravy vo vyske 6,8 mid. eur &
(4,9 % HDP), co je o0 148 mil. eur (0,1 % HDP) viac ako si stanovila vlada

* Pozitivny prispevok schvaleného rozpoctu verejnej spravy na dilhodobu
udrzatelnost dosahuje 1,2 % HDP

* V rokoch 2026 a 2027 chybaju opatrenia na splnenie cielfov viady,
potreba dodatocnej konsolidacie podla RRZ predstavuje az 2,0 % HDP
(3,1 mid. eur)
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Dodatok k hodnoteniu rozpoctu - hlavné zavery (2)
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Oproti odhadu v ramci Hodnotenia navrhu rozpoctu RRZ navysuje svoje
odhady deficitu najma z dovodu negativheho ekonomického vyhladu a
vyssich nakladov na energodotacie

Bez prijatia dalSich opatreni (a bez pokracovania energodotacii) bude dlh
pokracovat v raste z Urovne 59,2 % HDP na konci roku 2024 az k 65 % HDP v
roku 2027 a jeho rast bude dalej pokracovat

Bez dodatocnej konsolidacie bude podlia odhadu RRZ nominalny limit
vydavkov splneny len v roku 2025, v roku 2026 negativha odchylka
dosahuje 1,3 mild. eur a nasledne vzrastie v roku 2027 az k urovni
2,7 mid. eur
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Zakladné informacie o stanoviskach RRZ RRZ /.

Ustava SR, ¢l. 55a:

 ,Slovenskad republika chrdni dlhodobu udrZatelnost svojho hospoddrenia, ktoré sa zakladad
na transparentnosti a efektivnosti vynakladania verejnych prostriedkov. Na podporu cielov
podla predchadzajucej vety ustavny zakon upravuje pravidld rozpoctovej zodpovednosti,
pravidld rozpoctovej transparentnosti a pésobnost Rady pre rozpoctovu zodpovednost.”

Ustavny zakon &. 493/2011 Z. z. o rozpoc¢tovej zodpovednosti:

» ,S cielom dosiahnut dlhodobu udrZatelnost hospoddrenia Slovenskej republiky, posilnit
transparentnost a efektivnost vynakladania verejnych prostriedkov a v snahe podporit
dlhodobu konkurencieschopnost Slovenskej republiky s prihliadnutim na poZiadavku
ekonomickej a socialnej spravodlivosti a solidarity medzi sucasnymi a buducimi
generdciami” vznikla v roku 2012 Rada pre rozpoctovu zodpovednost (RRZ) ako nezavisly
organ monitorovania a hodnotenia vyvoja hospodarenia Slovenskej republiky.

Ulohou RRZ je poskytovat verejnosti odborné, komplexné a politicky neovplyvnené informacie
o vyvoji verejnych financii.
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Ako RRZ posudzuje rozpocet RRZ /.

* Najma cez kritéria limitu vydavkov a dopadu na dlhodobu udrzatelnhost.

e Posudenie rozpoctovej politiky:
e Odhad bilancie rozpocCtu pre aktualny rok,

* aktualizovany rozpoctovy semafor,

* fiSkalny odhad pre kazdy rok podla odhadu makroekonomického vyvoja,

* ,RRZ scenar” — pravdepodobny vyvoj verejnych financii za predpokladu, ze ziadne dodatocné
opatrenia nebudu prijaté.

* RRZ scenar je nasledne porovnavany so scenarom bez zmeny politik (tzv. NPC scenar).

* Porovnanim dostaneme konsolida¢né usilie vlady a dopad na dlhodobu udrzatelnost.
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Makroekonomicka progn6za RRZ RRZ /

(aktualizacia december 2024)

Aktualizacia progndzy (December 2024) Rozdiel oproti prognoze (Oktéber 2024)

Ukazovatel (v %)

2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028
HDP, realny rast 1,7 2,3 2,6 2,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,1
Inflacia, priemerna rocna; CPI 4,2 2,6 2,4 2,1 -0,7 0,0 0,0 0,0
Nomindlna mzda, rast 5,3 5,0 5,4 4,1 -0,2 0,0 0,0 0,0
Zamestnanost (St. vykaz.), rast 0,0 0,1 0,2 -0,4 -0,1 0,0 0,0 0,0
Miera nezamestnanosti (VZPS) 5,4 5,5 5,4 5,4 0,1 0,1 0,1 0,1
Spotreba domacnosti, realny rast 1,8 1,5 2,2 1,7 0,2 -0,2 0,0 -0,1
Investicie, redlny rast 5,6 -1,1 -4,1 0,4 -1,1 0,0 0,1 -0,2
Export tovarov a sluzieb, redlny rast 3,3 3,2 3,2 3,0 -0,6 -0,2 0,0 -0,1
Produkénd medzera -0.6 -0.4 0.0 0.1 -0.1 -0.2 0.1 0.3

Predpoklady prognézy: konsolidacny balicek a rozpocet, zastropovanie regulovanych cien na urovni roka 2024,
postupné ozivenie medzinarodného obchodu (vyraznejSie az 2026) a uvolhovanie monetarnej politiky, politicky
cyklus (volebny rok 2027, konsolidacia v roku 2028), dobiehanie v ¢erpani planu obnovy (silnejsie v roku 2026)

Rizika progndzy:

- slabSia konkurencieschopnost ekpnpmAikyéErotirastové struktura konsolidacie), ¢asovanie dalSej konsolidacie s
ohladom na politicky cyklus a mozné dosledky pre rast rizikovej prirazky,

- nedostatocné Cerpanie planu obnovy,

- svetovy obchod - slaba vykonnost zahraniénych ekonomik (Nemecko, Cina), obchodnd vojna s USA
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Dekompozicia efektov
Rast realneho HDP

(medziro¢né zmeny, rozdiel oproti NPC, v p.b.)
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B Energopomoc dorovnanie na mrazenie cien
B Politicky cyklus

w DPH
-@-Progndzarastu HDP / inflacie

2028

Aktualizacia makroprognadzy:

Slabsi zahrani¢ny dopyt
-0,35 p.b.
- 0,07 p.b.

Rast HDP

Inflacia
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Inflacia / CPI
(medziroéné zmeny, rozdiely oproti NPC, v p.b.)
1,2

0,8
0,4
0,0
-0,4

-0,8
2024 2026 2027

B Energopomoc: povodne avizovany objem pomoci
Ostatné zmeny (vydavky rozpoctu, odvody, myto)
B Financné dane

2025

2028

Cisty efekt pre rok 2025
-0,14 p.b.
.0,38 p.b.

Zastropovanie cien energii
+ 0,21 p.b. -
-0,31 p.b. -
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Odhady vyvoja vs. rozpocet RRZ /.

Porovnanie ocakavaného salda a dlhu v schvalenom RVS s odhadom RRZ

(v % HDP) 2023* 2024 2025

Saldo (ciele vlady) -4,7 -3,7 -3,0
Hruby dlh (ciele vlady) 59,6 60,4 60,5
1. Saldo rozpoctu 2025-2027 -5,2 -5.8 -4,7 -4,2 -4,
2. Saldo podla odhadu RRZ -5,2 -5.8 -4,9 -4,9 -5

rozdiel (2-1) 0,0 0,0 -0,2 -0,7 -0,2
3. Hruby dlh rozpoctu 2025-2027 56,1 58,9 59,6 61,7 65,8
4. Hruby dlh podla odhadu RRZ 56,1 59,2 60,6 63,1 65,4

rozdiel (4-3) 0,0 0,3 1,0 1,4 -0,4
p.m. Horny limit dlhu v ustavnom zdkone 54,0 53,0 52,0 51,0 50,0

* lidaje podla jesennej notifikdcie SU SR Zdroj: MF SR, RRZ
e Samotna uroven deficitu pre rok 2025 je v odhade RRZ 0 0,2 p.b. vyssia. 6 |||

* Rozpocet v roku 2026 (odchylka 0,7 % HDP) a rozpoctové ciele 2026-2027 nie su bez
dodatocnych opatreni realistické.

e Vyvoj dlhu nepriaznivy najma v roku 2026. 6
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Strednodoby vyhlad 2024-2027
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Deficit 2025: Negativne vplyvy najma v danovych prijmocha RRZ /'

zdravotnictve prevysuju rezervu a ostatné pozitivne vplyvy

Hlavné rozdiely medzi rozpoctom 2025 a odhadom RRZ (mil. Eur)

Saldo VS v roku 2025 (rozpocet) -6603 [

Socidlne transfery a davky +371 %
Rezerva SR (okrem EU a miezd) +333 TN
BeZné vydavky SR (bez rezervy SR) +253 N .
Hospodarenie ostatnych subjektov VS +217 ] E <
Ostatné vplyvy +165 - g _§
Hospodarenie samosprav -130 - g _E
Energo dotacie 137 IR ﬁ S
Vydavky na zdravotnictvo 300 N -
Daftové prijmy 921 [ v
Saldo VS v roku 2025 (odhad KRRZ) 6751 [
-7000 -6500 -6000 -5500 -5000
www.rrz.sk Zdroj: MF SR, RRZ
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Vypadok dani oproti rozpoctu vyplyva predovsetkym zo zhorseného RRZ /'

ekonomického vyhladu

Struktura rozdielov medzi dafiovou prognézou RRZ a dafiovymi prijmami v rozpoéte pre rok 2025

Odchylka vyplyvajuca z neistoty
odhadu roku 2024 sa premieta
do odhadu na rok 2025

Celkovy rozdiel
progndz na rok

Najvacsie vplyvymakroekonomického vyvoja
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Hodnoty su oCistené o vplyv danovych kreditov.
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Fondy soc. a zdrav. poistenia -226
Dan zpridanej hodnoty -154
Dan z prijmov pravnickych oséb -99 %
Dan z prijmov fyzickych os6b -54 E
>
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Strednodoby vyhlad hrubého dihu RRZ /.
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Rozpocet zlepsuje dlhodobu udrzatelnost RRZ /

e Rozpocet (vratane konsolidacného balicka) zlepsSuje ukazovatel dlhodobej
udrzatelnhostio 1,2 % HDP

e Konsolidacny balik: 1,35 % HDP
e Ostatné opatrenia v daniach (sladené napoje, tabak): 0,25 % HDP
* Navysenie vydavkov v rozpocte: -0,4 % HDP (bez rezervy na nové vydavky)

PR svplyvom svplyvom
7.0 vysoke riziko (> 5%) pandémie energokrizy

o 2T >e--» * Ukazovatel by tak mohol
- klesnut tesne pod hornd

hranicu pasma stredného rizika

stredné riziko ( >1%)
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indikator udrZzatelnosti(% HDP)
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© Rada pre rozpoctovu zodpovednost
TWIN CITY B

Mlynské nivy 12

821 09 Bratislava

Slovakia
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Dakujem za pozornost!
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