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Hlavné zavery — odhad vyvoja deficitu bez dodatocnych RR7 /'

opatreni /

* Deficit verejnej spravy dosiahne v roku 2024 uroven 5,7 % HDP, ¢o predstavuje
narast 0 0,8 p.b. oproti urovni roku 2023.

* Dlhodoba udrzatelnost sa dalej bude zhorsovat v pasme vysokého rizika na 6,4 %
HDP

e Deficit do roku 2027 neklesne pod 5,6 % HDP. Dosledkom by bol dynamicky narast
hrubého dlhu az na 70,5 % HDP v roku 2028.
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Vyvoj dlhodobej udrzatelnosti (pasivny scenar)
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Hlavné zavery — vyvoj 2024 - 2025 RRZ/

 Cielené deficity su malo ambicidozne, su vyssie ako by predpokladali
predchadzajuce vydavkové limity (Co RRZ pokladala za minimalnu odporucanu
konsolidaciu)

e Vlada predpoklada medzirocny narast deficitu az o 1 p.b. (1,8 mid eur) na 5,9 %
HDP v roku 2024

* Nové pravidla limitov:
* nevyzaduju ziadnu dodatocnu konsolidaciu v roku 2024

e exspiracia energo pomoci bude zaratana medzi , konsolidaciu” v roku 2025 a teda dodatocna

www.rrz.sk

vyzadovana konsolidacia bude len 747 mil. eur
Podla najnovsieho odhadu EK tak deficit v SR bude 2. najvyssi v obidvoch rokoch
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Hlavné zavery — vyvoj 2026 - 2027

WWW.rrz.s

Cieleny deficit na urovni 3 % HDP je v poriadku.

To bude znamenat koncentrovanie konsolidacie najma do rokov 2026 a 2027,
co predstavuje riziko pre jej realizaciu z hladiska politického cyklu.

Pre rok 2026 chyba na dosiahnutie rozpoctového ciela 2,5 mid. eur (1,7 % HDP)
opatreni a pre rok 2027 4,0 mld. eur (2,6 % HDP) opatreni.

Zatial co plnenie povodnych limitov by do roku 2027 zlepsilo udrzatelnost
do pasma stredného rizika, pri novych eurdépskych pravidlach by dlhodoba
udrzatelnost s velkou pravdepodobnostou podla dnesnych odhadov ostala stale

v pasme vysokeého rizika.
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Ako RRZ posudzuje program stability RRZ /.

* Najma cez kritéria minimalneho zlepsovania udrzatelnosti tempom 0,5 % HDP

e Posudenie rozpoctovej politiky:
* odhad bilancie rozpoctu pre aktualny rok

 aktualizovany rozpoctovy semafor

* fiskalny odhad pre kazdy rok podla odhadu makroekonomického vyvoja

e ,RRZ scenar” — pravdepodobny vyvoj verejnych financii za predpokladu,
ze ziadne dodatocné opatrenia nebudu prijaté.
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https://www.rrz.sk/znacka/rozpoctovy-semafor/

Strednodoby (pasivny) fiskalny vyhlad

Strednodoba progndza vyvoja zakladnych ukazovatelov rozpoctu podla RRZ

www.rrz.sk
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(ESA 2010, % HDP) 2023 2024 2025 2026 2027 2028
RRZ scenar (saldo hospodarenia verejnej spravy) -4,9 -5,7 -6,2 -5,7 -5,6 -6,1
Strukturalne saldo -3,5 -4,9 -6,2 -5,8 -5,6 -6,1
Hruby dlh VS 56,0 59,2 61,4 63,9 67,1 70,5
Cisty dlh VS 48,3 51,6 53,4 57,9 61,1 64,5
Fiskalny impulz (+ znamena restrikciu, - expanziu) -4,6 0,2 0,2 0,9 1,2 -0,4
p.m. Strukturdline saldo (obrana 2% HDP) < 4,2 -5,1 -5,5 -5,8 -58 63 >

Zdroj: SU SR, RRZ

Podla RRZ dosiahne deficit verejnej spravy v roku 2024 uroven 5,7 % HDP,
co predstavuje narast 0 0,8 p.b. oproti urovni roku 2023

Strukturdlny deficit vyrazne narastda z 4,2 % HDP v minulom roku
na neudrzatelnych 5,8 % HDP v roku 2027 pri vyhladenych vydavkoch na obranu

Dlh bude nad hornym limitom dlhovej brzdy o viac ako 20 p.b. v 2028
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Rozdiely odhadu RRZ voci programu stability
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* Pozitivne vplyvy v
pre kapitalové vydavky SR, negativny vplyv najma v ddsledku nizdich dafiovych prijmov

www.rrz.sk

Saldo VS v roku 2024 (o¢akavana skutocnost PS)

Hospodarenie ostatnych subjektov VS

Kapitalové vydavky SR

Ostatné vplyvy

BeZné vydavky SR

Socialne transfery a davky

Vybrané nedanové prijmy
Hospodarenie samosprav
Opatrenia spojené s cenami energii
Vydavky na zdravotnictvo

Vztahy s rozpoétom EU
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Vladou planovany deficit pre rok 2024 zhorsuje dlhodobu
udrzatelnost RRZ /.

 Naplnenim odhadu deficitu 5,9 % HDP v roku 2024 uvedeného v programe stability
by doslo k zhorseniu dlhodobej udrzatelnosti o 0,7 % HDP.

 Povodné vydavkové limity by po zohladneni zmien v predcasnych déchodkoch
vyzadovali v tomto roku dodatocné konsolidacné opatrenia len v sume 0,2 % HDP,
avsak odchylka odhadu vlady od tohto limitu dosahuje az uroven 0,8 % HDP.
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Bez prijatia dodatocnych opatreni deficit do roku 2028
neklesne pod 5,6 % HDP

Exspiracia/znizenie novo
prijatych prijmov

Progndza vyvoja pre saldo hospodarenia VS

% uDp 2024 2025 2026 2027 2028
0,0
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-7,5

= Investicie v rezorte obrany M Jednorazové vplyvy m Saldo VS bez jednorazovych vplyvov a investicii v obrane
Zdroj: MFF SR, RRZ
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Dbsledkom necinnosti by bol dynamicky narast hrubého dlhu
a? na 70,5 % HDP v roku 2028 RRZ/

Vyvoij dlhu a hranice stanovené zakonom o rozp. zodpovednosti (% HDP)
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Odhady vyvoija vs. ciele vlady

Porovnanie strednodobého vyvoja salda a dlhu VS oCakavaného v programe stability s prognézou RRZ

(ESA 2010, v % HDP) 2023 S 2024 2025 2026 2027
Saldo VS - PS 2024-2027 (ciele viady)* 4.9 -6,0 -5,0 4,0 3,0
Saldo VS - progndza RRZ -4,9 -5,7 -6,2 -5,7 -5,6
rozdiel 02 12 -7 2,6 >
Hruby dlh VS - PS 2024-2027 (ciele vlady) 56,0 58,3 59,5 61,1 62,3
Hruby dlh VS - progndza RRZ 56,0 59,2 61,4 63,9 67,1
rozdiel 0,9 mr 2,8 )
Memorandové polozky: E—
Saldo VS - PS 2024-2027 (vychodiskad rozpoctu) -4,9 -5,9 -5,4 -5,2 -5,5
Hruby dlh VS - PS 2024-2027 (vychodiskd rozpoctu) 56,0 58,6 59,8 63,6 67,8
*_udaj pre rok 2024 zodpovedd schvdlenému rozpoctu verejnej sprdvy na roky 2024-2026, tdaje 2025-2027 vychddzaju z cielov zve Zdroj: MF SR, RRZ

**_RRZ v Udajoch zohladnila reviziu SU SR pre troveri nomindlneho HDP v rokoch 2020 aZ 2023 zaprila 2024.

Stanoveny koncovy ciel znizenia deficitu na 3 % HDP do roku 2027 je v poriadku. Q

Chybaju vsak hodnoverne opatrenia, ako sa tam dostat. Vocéi vlddou deklarovanym
cielom na roky 2025 az 2027 podla RRZ chybaju vyspecifikované opatrenia v hodnote
1,6 mld. eur az 4,0 mld. eur (1,2 % HDP aZ 2,6 % HDP). €3

12



Vyvoj verejnych financii v rokoch 2024 az 2028 zhorsuje ich
dlhodobu udrzatelnost

WWW.rrz.s

Vyvoj verejnych financii odhadovany Radou v rokoch 2024 az 2028 v scenari RRZ,

t.j. bez dodatocnych opatreni, zhorsSuje dlhodobu udrzatelnost v porovnani

s odhadovanym stavom ku koncu roku 2023 o 0,2 % HDP, dovodom su prijaté
vydavkové opatrenia v sume 0,3 % HDP

Dlhodobd udrzatelnost by sa tak posunula hlbSie do pasma vysokého rizika
na hodnotu ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti 6,4 % HDP

Pre jej dosiahnutie by bolo potrebné trvale zvysit prijmy a/alebo znizit vydavky
v objeme 8,3 mld. eur

Naplnenim odhadu deficitu uvedeného v programe stability by doslo v roku 2024
k zhorseniu dlhodobej udrzatelnosti 0 0,7 % HDP
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EK progndzuje druhy najvyssi deficit na Slovensku v
najblizSich dvoch rokoch
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Vyvoj deficitu a dlhu pri splneni vydavkovych limitov  RRZ /.

Vyvoj salda pri splneni vydavkovych limitov Vyvoj dlhu pri splneni vydavkovych limitov
0,0 66,0 wmZrugenénarodné limity
- - 64,4
Limity v scenari 4r. kons.
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. , , Zdroj: MF SR, .RR% , Zdroj: MIF SR, RRZ
e Ciele vrokoch 2024 a 2025 su malo ambiciozne m |

2025
2026
2027

* Nové pravidlo limitu verejnych vydavkov nevyzaduje na rok 2024 ziadnu dodatocnu
konsolidaciu, len samotna exspiracia energo pomoci zlepsi Cisla v roku 2025
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Dbsledky rozdielnych pravidiel pre vypocet vydavkovych RR7 /'

limitov
« Samotna realna konsolidacia sa podla novych pravidiel koncentruje najma do druhej polovice
volebného obdobia, Co predstavuje riziko pre jej realizaciu z hladiska politického cyklu

* Naopak, pévodné vydavkové limity by v najblizSich rokoch vyzadovali vyssiu a hlavne trvalu
konsolidaciu s priamym dopadom na zlepsenie

dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii 8 § vysoké riziko ( > 5% ) 8

7 8 7

6 6

Zatial co plnenie pévodnych limitov by do roku ¢ ’ 5

2027 zlepsilo udrzatelhost do pasma stredného 2:8 4

rizika, pri novych eurdpskych pravidlach by 3 o 3

dlhodob3d udrzatelnost S velkou 5 stredniillziko 1 % ) 5

pravdepodobnostou ostala v pasme vysokého . .

rizika (zavisi nakolko trvalé konsolida¢né opatrenia . .
sa nakoniec vyberu) dec. maj  narodné nové LVV

2023 2024 LVV (EV)

(o))
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© Rada pre rozpoétovu zodpovednost

TWIN CITY B
Mlynské nivy 12
821 09 Bratislava
Slovakia
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Dakujem za pozornost!
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