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Hodnotenie makroekonomickej prognézy MF SR

Rada pre rozpoc¢tovu zodpovednost (RRZ) vyhodnocuje realistickost progndzy Ministerstva financii SR
(MF SR) schvalovanej Vyborom pre makroekonomické progndzy:.

RRZ hodnoti prognézu MF SR ako realisticku. Specificky v roku 2025 vnimame rozpoctové zakladne
v prognoéze IFP ako mierne nadhodnotené.

Jeden z podstatnych rozdielov medzi prognézami RRZ a MF SR tkvie v odliSnom pohlade na rast cien
energii. Kym prognéza MF SR predpoklada prudsi rast plynu atepla vroku 2025, progndéza RRZ
predpoklada plynulejSie rozloZzenie narastu tychto cien do viacerych rokov. Z toho nasledne plynie
aj rozdielny pohlad na inflaciu v roku 2025, pri¢om progndza MF SR odhaduje inflaciu o viac ako 1 p.b.
vysSsiu ako progndza RZZ. Dynamickejsi je aj vyvoj deflatora HDP v prvych rokoch prognézy MF SR.

Dalsi rozdiel tkvie v predpokladoch ¢erpania Pldnu obnovy a odolnosti. Prognéza RRZ predpoklada
dynamickejsi rast Cerpania vroku 2024. Naopak, prognéza MF SR predpoklada vyssiu dynamiku
Cerpania az v roku 2025, ¢o nasledne ovplyviiuje rozdielnu zamestnanost v tomto roku, ako aj dalsie
makroekonomické premenné.

Dynamiky rastov vazenych rozpoctovych zakladni st v rokoch 2024 — 2025 pesimistickejSie v progndze
RRZ primarne skrz nizsiu nominalnu sukromnu spotrebu. Zatial ale v tychto prvych rokoch progndzy
nevznika prilis vysoké nadhodnotenie zakladni v prognéze MF SR (na zaklade nasho rychleho odhadu
dopadu na prijmy rozpoctu). V neskorsich rokoch su dynamiky rastov rozpoctovych zakladni
v prognoze RRZ optimistickejsie skrz vyssie rasty nominalnych ako aj redlnych premennych (HDP,
sukromnad spotreba, priemerna mzda). Kumulativne sa na celom horizonte progndzy tieto rozdiely
¢iastocne kompenzuju.

Z uvedenych dévodov hodnotime makroekonomicku prognézu MF SR ako realisticku.

1 Vybor pre makroekonomické progndzy (VpMP) zasadal 20.3.2024, kedy bola prerokovana progndza predloZena
ministerstvom financii.
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