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* Navrh rozpo¢tu pocita so sStandardnym
opatreniami, objem jednorazovych a docasnych
opatreni klesol, vynimkou je prijem z dividend

» Strukturalny deficit sa po vyraznom uvolneni v
roku 2014 zniZuje; zlepsuje sa dlhodoba
udrzatelnost

* Hodnota verejného dlhu v désledku ESA2010 pod
55% HDP, neplatia sankcie tretieho pasma

* Rizik v rozpocte je menej ako v roku 2014, ale ista

rezerva v rozpocte by bola vhodna ’



RRZ/

RADA PRE ROZPOCTOVU
ZODPOVEDNOST

Ciele su ambicioznejsie

—

——  www.rozpoctovarada.sk

Tab 4: Ciele v oblasti deficitu VS (ESA2010, % HDP)
2014 OS 2015R 2016R  2017R

1. Schvaleny rozpocet VS na roky 2014-2016 (ESAg5) -2.64 -2.57 -1.5 -

2. Ndvrh rozpoétu VS na roky 2015-2017 -2.93 2.49 --1.98  -1.43 -0.39
3. Zmena (2-1) 0.29 0.1-0.6 0.1 -
p.m. Saldd zostaveného ndvrhu rozpoctu na roky 2015-2017 -1.98 1.02 -0.44

* vplyv preradenia novych subjektov do VS v dosledku ESA2010 predstavuje v priemere 0,03 % HDP roc¢ne Zdroj: MF SR

« Vlada musela respektovat poziadavku zdkona o zmrazeni konsolidovanych
verejnych vydavkov (prekrocenie tretej hranice ustavného zdkona o dlhovej
brzde). Deficit pre rok 2015 stanoveny na 1,98 % z HDP, pricom verejne sa
deklaruje zamer zmestit pod 2,5 % z HDP.

+ Pozitivne je potrebné hodnotit ambicie dosiahnut strednodoby ciel v p6vodnom
termine (2017) 3
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Aktudlny odhad deficitu pre rok 2014 je podla MF SR vo vyske 2,93 % HDP.
V porovnani s rozpoctovanym deficitom na urovni 2,64 % ide o zhorSenie,
pricom vlada deklaruje zamer splnit stanoveny ciel. Zatial vSak neboli
Specifikované opatrenia na jeho splnenie.

Pozitivne vplyvy Negativne vplyvy

Vyssie danové a odvodové prijmy 0,66 | Vypadok prijmov z dividend -0,76
Vypadok prijmov z predaja majetku (projekt

Viazanie 3 % vydavkov $tatneho rozpoctu 0,41 ESO, telekomunikac¢né licencie, emisné -0,29
kvoty)
Vyssie vydavky verejného zdravotného

Uspora na spolufinancovani 0,25 | poistenia a deficitné hospodarenie -0,24

zdravotnickych zariadeni

Vyssie vydavky ostatnych subjektov verejnej

Prijem z pokuty PMU za kartel v doprave 0,06 spravy (najma samosprévy, vysoké gkoly)

-0,23

NiZsie odvody do rozpoc¢tu EU 0,06 | Korekcie k ¢erpaniu fondov EU -0,11
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Nad ramec odhadu MF SR (deficit vo vyske 2,93 % HDP) existuju
podla nazoru RRZ dodatoc¢né rizika pre vyvoj deficitu v roku

Rok 2014 podla RRZ

2014, ktoré prevysuju mozné zdroje ich krytia. Bez opatreni by
deficit mal byt v intervale 2,9 - 3,4% HDP.

Kym niektoré rizikd sa méZu nepriaznivo premietnut aj do dalsich
rokov, napriklad samospravy a dividendy, potencidlne zdroje ich

krytia majua skor jednorazovy charakter.

Tab 3: Prehl'ad dodatoénych rizik a rezerv na rok 2014 (mil. eur)

Rizika Suma Krytie Suma
1. Hospodarenie samosprav 0-80 L o
1. Jednorazovy prijem suvisiaci s odvodom z 43
2. Korekcie stivisiace s ¢erpanim fondov EU 70 podnikania v regulovanych odvetviach
3. NiZ8ie prijmy z dividend od SPP 131 L L
- - 2. Jednorazové znizenie vydavkov statneho
4. Vyssie vyplaty nerozdelenych ziskov o070 | TOZPOCtU 50-150

zdravotnych poistovni

Zdroj: RRZ
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o 4.0 ' 3.7
45 B Saldo VS v scendri nezmenenych politik
W Saldo VS

» Bez opatreni vlady by doslo k zhorseniu deficitu z odhadovanych 2,9 % HDP
v roku 2014 na 4,0 % HDP v roku 2015.

» Takato vyraznd zmena stvisi najma so skon¢enim platnosti jednorazovych
opatreni v roku 2014. 5
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Graf 6: Vyvoj dlhu oproti scenaru bez zmeny Graf'7: Prispevky k zmene dlhu (p. b.)
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Stabilizacia a pokles dlhu z dvoch d6vodov:

 vysSie zapojenie volnej likvidity $tatu a prijmy z privatizacie (2014-2016)

» znizovania deficitu (2017)

Rizika: prijmy z privatizacie, zavazky nemocnic 7
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Graf'3: Saldo VS v rokoch 2010 az 2017 (ESA2010,
% HDP)

Strukturdlne saldo VS

Graf 4: Strukturalne saldo VS v rokoch
2010 az 2017 (ESA2010, % HDP)
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* Pri deficite odhadovanom MF SR dochiadza v roku 2014 k vyraznému
zhorseniu strukturalneho salda (1,4 % HDP).

«  Konsolidacia v roku 2015 len kompenzuje uvolnenie z roku 2014.
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* Jednorazové vplyvy zvy$uju rizika rozpoctu (sporné transakcie posudzované
Eurostatom, kvantifikacia ich vysky)

* Pozitivom rozpoctu je menej jednorazovych opatreni oproti roku 2014

» Najvacsie jednorazové vplyvy v rokoch 2015 - 2017 podla RRZ - vyska dividend
SPP (rozpocet predpoklada dividendy vo vyske 100% zisku dcér, aj ked podiel $tatu
je len polovi¢ny)
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Rizika pre rok 2015

Tab 7: Prehlad rizik a ich krytia v ndvrhu rozpo¢tu na roky 2015 az 2017 (mil. eur)

Rizika aktudlneho navrhu rozpodétu

Krytie rizika v roku 2015

1. Nadhodnotenie nedaniovych prijmov:
- prijmy z dividend SPP a VSE 169 164 164
- prijmy z predaja emisnych kvot 52 52 52
- prijmy NJF z 3. a 4. bloku elektrarne Mochovce ) 29 35
2. Korekcie voc¢i fondom EU bez kvantifikicie
3. Podhodnotenie vydavkov v zdravotnictve:

, . - bez bez
- vydavky na zdravotnu starostlivost 50 lvantifikicie | kvantifikicie
- splatky zévazkov voci akciondrom stkromnych o o o
zdravotnych poistovni 3 3
4. Podhodnotenie kapitalovych vydavkov samosprav 100-200 100-200 100-200
5. Vplyv moznych vydavkovych tuspor v roku 2014 bez i i
(napriklad presun kapitalovych vydavkov) kvantifikacie

6. Vplyv dodato¢nych opatreni avizovanych v
ndvrhu rozpoc¢tu (odvodova odpocitatelnd polozka,
$ovanie miezd vo verejnej sprave)

1. ZniZenie hodnoty majetku verejnej spravy
z dévodu obmedzenia kapitalovych vydavkov

200-230 ro¢ne

Rizika z pohladu ¢istého bohatstva bez vplyvu na saldo rozpodétu

bez kvantifikicie

2. Pouzitie aktiv z odvodu finanénych institucii na
bezné vydavky a vznik podmienenych vydavkov

105

107

55

potencialna
uspora na

spolufinancovani

rezerva na

makroekonomicky lvantifikici
antifikdcie

Vyvoj

190

bez

Zdroj: RRZ

10
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Graf zndzorriuje 20-
percentné intervaly
pravdepodobnosti naplnenia
progndzy. Najtmavsia oblast’
okolo prognézy VpMP
predstavuje 20-percentnt
pravdepodobnost (najmensiu
istotu), Ze skutocny rast

+
o

rast HDP v %
o W
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Prognéza VpMP (september 2014)

H(?P sa byde na;hddzat’ -2.0 Prognoza MMF
t .
v danom intervale -4.0 - = = ¥lenovia VPMP (median)
-6.0

2010 zom 2012 2013 2014 2015 2010 2017

* Napriek realistickej makroekonomickej prognoéze (pri sacasnych informdciach) je
realita zvycajne odli$na (chyba prognoz, odlisny vyvoj externého prostredia)

«  Pri predpoklade, Ze aktudlna prognéza bude rovnako presna ako priemer (2009-
2013), rast HDP sa bude s va¢$ou pravdepodobnostou pohybovat v intervale (1,7 % -
3,5 %). Rozpatie sa v dalSich rokoch zvacsuje z dovodu narastajicej neistoty. 1
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e MR T Graf 11: Makroekonomické riziko vplyvajice Graf 12: Makroekonomické riziko vplyvajace
na saldo verejnej spravy na dlh verejnej spravy
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+ Saldo rozpoctu v roku 2015 by sa s 80 % pravdepodobnostou malo pohybovat do
0,6 % HDP okolo rozpoc¢tovanej urovne.

*  Vplyv na dlh je vyssi a odchylka méze dosiahnut az 1,6 % HDP (vzhladom na
kumulaciu efektu narastu deficitu a zmeny nom. HDP).

* 'V pripade negativneho vyvoja sa tak méze deficit priblizit k hranici 3 % HDP

a dlh opatovne prekrocit aroven 55 % HDP. 1



RRZ[ Vplyv ¢erpania EU fondov

ZODPOVEDNOST

e | W
——

——  www.rozpoctovarada.sk

Vydavok Prijem
na spolufinancovanie z dani a odvodov

e Neutralny vplyv na verejné financie, ale podstatny vplyv na
ekonomicky potencial a Zivotnu aroven

 Prist¢asnom nastaveni hrozi neCerpanie stovky miliénov eur z 2.
programového obdobia

e Deklarované aspory v rozpocte su désledkom konzervativnej tvorby 13
makroekonomickej prognozy, kde sa uvazuje s ¢erpanim na trovni 60% rozpoctu.
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o transparentnosti

(+) Rozpocet VS na roky 2015 az 2017 formalne poskytol
vSetky potrebné udaje v zmysle poziadaviek tstavného
zakona

(+) Metodika ESA2010 zvySuje transparentnost
(preradenie subjektov do sektora a kvalitativnejsie
posudzovanie spornych transakcii)

(-) Nerozpoctovanie vsetkych prijmovych a vydavkovych
poloziek (mimorozpoctové ucty)

(-) Vykazovanie zavazkov nemocnic v dlhu
14
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e Zmena udrzatelnosti (S2) prostrednictvom troch kanalov:

—
—  wwwrozpoctovarada.sk » saldo : premieta sa 100 % zmeny salda

* dlh : premieta sa cca 1,5% zmeny urovne dlhu

« opatrenia s dlhodobym vplyvom (Ziadne nové v rozpocte)

3.0 56.0
primarne Strukturdlne saldo

(saldo o¢istené o vplyv ekonomického cyklu, jednorazové vplyvy a

tirokové ndklady) 55-0

dlh verejnej spravy

% HDP
% HDP

o B ciel salda 2015 : - 1,98 %

B ciel salda 2015 : - 2,49 %
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» ZlepSenie udrzatelnosti oproti roku 2014 (nizsie saldo)
» Kvoli uvolneniu v roku 2014 je vSak udrzatelnost mierne horsia
ako v roku 2013 (vyssie saldo) 15
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Ciele rozpoctu si mierne ambicioznejsie oproti RVS 2014-2016
a PS2014

Rizika identifikované RRZ sa v roku 2014 zvacsa naplnili;
dosiahnutie ciela bude mozné iba v pripade prijatia
dodatoc¢nych opatreni, ktoré vsak nie su zatial Specifikované
Navrh rozpoc¢tu pre rok 2015 pocita so Standardnymi
opatreniami, menej s jednorazovymi a doc¢asnymi (vynimkou
su prijmy z dividend)

Ambiciézny predpoklad ¢erpania EU fondov, existuju vaZzne
rizikd nevycerpania velkej Casti z 2. programového obdobia

Dlh sa stabilizoval pod hranicou 55% HDP aj vdaka pouZzitiu
hotovostnej rezervy na zniZenie dlhu a prijmov z privatizacie 16
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* K dosiahnutiu MTO v roku 2017 bude potrebné v roku 2015-2017
konsolidovat ro¢nym tempom v blizkosti 1% z HDP

« Rizika v navrhu st mensie ako minuly rok, ale opakuju sa:
samospravy, zdravotnictvo, presun vydavkov medzi rokmi,
prijmy z predaja emisnych kvot

« Transparentnost formalne splnend, nerozpoctuju sa vsSetky
prijmy a vydavky, prestali sa vykazovat zdvazky nemocnic v

dlhu

* Dlhodoba udrzatelnost by sa mal v roku 2015 zlepsit, ale bude
stale horsia ako v roku 2013

17
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Dakujeme za pozornost!
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