RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

RALA PEE

(september 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 3Q 2019 odhad rastu HDP 4Q 2019 Rast HDP za rok 2019

+0,5 % (medzikvartalne) + 0,6 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +2,7%

+2,3 % (medziroc¢ne) +2,3 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (sept. 200)  + 2,4 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspelychekonomik), y- redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SU SR, CPB, MF SR medziro¢ny rast HDP = ===progndza VpMP

Statisticky tirad potvrdil spomalenie rastu HDP v druhom $tvrtroku 2019 k 2,6 % oproti 3,4 % z prvého $tvrtroka (sezénne
olistené udaje). Nowcast podla KRRZ pre dalsi stvrtrok je vo vyske 2,3 % a na cely rok 2019 na urovni 2,7 %, ¢o
predstavuje pre revidovanu prognézu Vyboru pre makroekonomické prognozy (VpMP) zo septembra 2019 vo

vyske 2,4 % pozitivne riziko na urovni o,3 percentuilneho bodu.

Pokles zahrani¢ného obchodu sa zatial nezastavuje

e  Ocakdvania ekonomického rastu na koniec roka 2019 sa zhorsili najmd vplyvom slabsieho externého dopytu. Ten je slabst
ndsledkom zintenzivnenia obchodnej vojny medzi USA a Cinou a pribliZujiiceho sa terminu Brexitu. Priestor sa zuZuje
z dévodu ochladzovania ekonomiky i pre rast zamestnanosti, stdle vsak s rychlym rastom miezd* pri historickych
minimdch miery nezamestnanosti.

e Sentiment itvrdé ddta ovyvoji ekonomiky nadalej naznacuji spomalovanie exportu, neistota ohladom vyvoja
ekonomiky sa prejavuje i vo volatilnych investicidch a vo vd¢som hromadenti uspor domdcnosti na tkor spotreby.
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* Vys$sia dynamika miezd v nowcaste je ovplyvnend jednorazovym efektom (13. platy) a o¢akdva sa korekcia nadol. Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019. Najskor vsak budu
v priebehu oktobra 2019 revidované $tvrtro¢né data za rok 1995 az 2017.

www.rozpoctovarada.sk




Zvysena volatilita a negativna dynamika zahrani¢ného obchodu

o Midkké i tvrdé ddta o dovoze a vyvoze uz od roku 2018 s
poukazuji na spomalovanie rastu celkového vyvozu  °5
i dovozu hlbsie pod ich dlhodoby priemer.

0.0

e Obchodné bariéry ineistota ohladom Brexitu sa o5
prejavuju zdroveri vo zvySenej volatilite jednotlivych
indikdtorov, pricom negativne signdly zacali -

postupne prevazovat vo vyvoze a neskér i v dovoze.

e Okrem slabsieho dopytu a neistoty mohli mat vplyv ~ _, ——Vyvoz - kumulativne signaly
; . , .. . ——Dovoz - kumulativne signaly
na negativnu dynamiku vyvozu i jednorazové faktory e Vives-signily ;
(odstdvky v priemysle), preto nie je mozné -5 % Renr. sgoaly
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jednoznaéne urcit, ¢i bude vyrazne negativny trend PRt gt g Al
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pokracovat i v najblizsich mesiacoch. * Vplyvy indikdtorov na zmenu nowcastu vyvozu a dovozu.

Priemyslu dochadza po prudkych rastoch dych

e Spomedzi odvetvi zaznamendval najvdcsiu dynamiku
v poslednych rokoch priemysel, tahany najmd vyrobou
dut a zariadeni.
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—— Vyroba dut a zariadeni
Priemysel bez dut

—— Odvetvia bez priemyslu

----- Vietky odvetvia
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160 e Rast priemyslu je od roku 2018 brzdeny vyrobou kovov
o a elektrotechnickych vyrobkov, bez dodatoc¢nych

. impulzov z novych vyrobnych kapacit bude rast
120 — :____/.---—-; utlmeny i v automobilovom priemysle.
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e Ostatné odvetvia vekonomike priddvaji k rastu

fo ekonomiky menej, avsak st menej citlivé na cyklus
60 v porovnani s automobilovym priemyslom.
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o Pridand hodnota v ekonomike klesala napriklad v roku

.0 v . .
* Pridand hodnota v stdlych cendch. Rok 2019 odhad na zdklade vyvoja 2009 -5,5 %, pricom ekonomika bez prlemyslu klesala

v prvych dvoch stvrtrokoch. len -3,1 %.
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2.8.2019 sentiment indikatory, DAX 0.60 0.12 1.58 0.07 -0.73 1.81 0.44 0.76 0.83
9.8.2019 maloobchodné trzby, EU fondy, zahraniény obchod 0.60 0.12 173 026 -0.68 1.98 0.43 0.77 0.83
16.8.2019 mesacné indikdtory z odvetvi, inflacia 0.45 0.12 1.47 0.26 -0.80 2.31 0.43 0.76 0.51
21.8.2019 odpracované hodiny, rychly odhad HDP 0.45 0.11 1.47 0.26 -0.80 2.31 0.43 073 0.53
28.8.2019 nezamestnanost, [FO sentiment, zahraniény obchod (CBP) 0.45 0.08 1.50 -0.13 -0.94 2.28 0.44 0.73 0.54
4.9.2019 sentiment indikatory, DAX, maloobchodné trzby 0.45 0.02 1.66 -0.23 -1.10 2.43 0.44 0.66 0.50
11.9.2019 EU fondy, zahrani¢ny obchod 0.45 0.12 1.97 -0.44 -1.39 2.41 0.66 0.64 0.52
18.9.2019 mesacné indikdtory z odvetvi, infldcia, odpracované hodiny 0.45 0.12 1.93 -0.83 -1.27 2.85 0.66 0.63 0.49
december 2019  Publikdcia adajov za 3Q 2019
A](tui'l]_l]y odhad 3Q qoq 0.4% 01% L9% -0.8% -13% 2.9% 0.7% 0.6% 0.5%
Yoy 29% Lo% 91% -15% -34% 72% 29% 19% 2.3%
(+/'- 1 Standardnd odch)?lka) yoy (14/53) (-01/2.1) (7.3/10.8) (-5.1/2) (-6.8/0) (37182)  (0.5/5.3) (0.3/34) (1.3/33)

Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019. Najskor vSak budu

www.rozpoctovarada.sk v priebehu oktdbra 2019 revidované $tvrtro¢né ddta za rok 1995 aZ 2017.




